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UNITED STATES 
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION 

Washington, D.C. 20549
 

SCHEDULE 13D/A
 

Under the Securities Exchange Act of 1934
(Amendment No. 1)

 
National Energy Services Reunited Corp. 

(Name of Issuer)
 

Ordinary Shares, no par value

(Title of Class of Securities)
 

G6375R107 (CUSIP Number)
 

Competrol Establishment
Fundationsanstalt Heiligkreuz 6, Vaduz, FL-9490 Liechtenstein

30-210-891-3000

(Name, Address and Telephone Number of Person Authorized 
 to Receive Notices and Communications)

 
May 18, 2018

(Date of Event Which Requires Filing of this Statement)
 
If the filing person has previously filed a statement on Schedule 13G to report the acquisition that is the subject of this Schedule 13D, and is filing this schedule
because § 240.13d-1(e), 240.13d-1(f) or 240.13d-1(g) check the following box ☐.
 
Note: 

Schedules filed in paper format shall include a signed original and five copies of the schedule, including all exhibits.  See § 240.13d-7(b) for other parties to
whom copies are to be sent.
 
* The remainder of this cover page shall be filled out for a reporting person’s initial filing on this form with respect to the subject class of securities, and for any
subsequent amendment containing information which would alter disclosures provided in a prior cover page.
 
The information required on the remainder of this cover page shall not be deemed to be “filed” for the purpose of Section 18 of the Securities Exchange Act of
1934 (“ Act ”) or otherwise subject to the liabilities of that section of the Act but shall be subject to all other provisions of the Act (however, see the Notes).
 

 

 



CUSIP No. G6375R107 Page 2 of 8 Pages

         

1
NAME OF REPORTING PERSONS
I.R.S. IDENTIFICATION NOS. OF ABOVE PERSONS (ENTITIES ONLY)
 
Olayan International Limited

2
CHECK THE APPROPRIATE BOX IF A MEMBER OF A GROUP (See Instructions)
(a) o
(b) o

 
 

3
SEC USE ONLY
 
 

4
SOURCE OF FUNDS (See Instructions)
 
N/A

5
CHECK BOX IF DISCLOSURE OF LEGAL PROCEEDINGS IS REQUIRED PURSUANT TO ITEMS 2(d) or 2(e)
 
 

o

6
CITIZENSHIP OR PLACE OF ORGANIZATION
 
British Virgin Islands

NUMBER OF
SHARES

BENEFICIALLY
OWNED BY

EACH
REPORTING
PERSON
WITH

7
SOLE VOTING POWER
 
0

8
SHARED VOTING POWER
 
0

9
SOLE DISPOSITIVE POWER
 
0

10
SHARED DISPOSITIVE POWER
 
0

11
AGGREGATE AMOUNT BENEFICIALLY OWNED BY EACH REPORTING PERSON
 
0

12
CHECK BOX IF THE AGGREGATE AMOUNT IN ROW (11) EXCLUDES CERTAIN SHARES (See Instructions)
 
 

o

13
PERCENT OF CLASS REPRESENTED BY AMOUNT IN ROW (11)
 
0%

14
TYPE OF REPORTING PERSON (See Instructions)
 
OO

 
 



CUSIP No. G6375R107 Page 3 of 8 Pages

         

1
NAME OF REPORTING PERSONS
I.R.S. IDENTIFICATION NOS. OF ABOVE PERSONS (ENTITIES ONLY)
 
Olayan Investments Company Establishment

2
CHECK THE APPROPRIATE BOX IF A MEMBER OF A GROUP (See Instructions)
(a) o
(b) o

 

3
SEC USE ONLY
 
 

4
SOURCE OF FUNDS (See Instructions)
 
N/A

5
CHECK BOX IF DISCLOSURE OF LEGAL PROCEEDINGS IS REQUIRED PURSUANT TO ITEMS 2(d) or 2(e)
 
 

o

6
CITIZENSHIP OR PLACE OF ORGANIZATION
 
Liechtenstein

NUMBER OF
SHARES

BENEFICIALLY
OWNED BY

EACH
REPORTING
PERSON
WITH

7
SOLE VOTING POWER
 
0

8
SHARED VOTING POWER
 
0

9
SOLE DISPOSITIVE POWER
 
0

10
SHARED DISPOSITIVE POWER
 
0

11
AGGREGATE AMOUNT BENEFICIALLY OWNED BY EACH REPORTING PERSON
 
0

12
CHECK BOX IF THE AGGREGATE AMOUNT IN ROW (11) EXCLUDES CERTAIN SHARES (See Instructions)
 
 

o

13
PERCENT OF CLASS REPRESENTED BY AMOUNT IN ROW (11)
 
0%

14
TYPE OF REPORTING PERSON (See Instructions)
 
OO



CUSIP No. G6375R107 Page 4 of 8 Pages

         

1
NAME OF REPORTING PERSONS
I.R.S. IDENTIFICATION NOS. OF ABOVE PERSONS (ENTITIES ONLY)
 
Competrol Establishment

2
CHECK THE APPROPRIATE BOX IF A MEMBER OF A GROUP (See Instructions)
(a) o
(b) o

 

3
SEC USE ONLY
 
 

4
SOURCE OF FUNDS (See Instructions)
 
N/A

5
CHECK BOX IF DISCLOSURE OF LEGAL PROCEEDINGS IS REQUIRED PURSUANT TO ITEMS 2(d) or 2(e)
 
 

o

6
CITIZENSHIP OR PLACE OF ORGANIZATION
 
Liechtenstein

NUMBER OF
SHARES

BENEFICIALLY
OWNED BY

EACH
REPORTING
PERSON
WITH

7
SOLE VOTING POWER
 
0

8
SHARED VOTING POWER
 
0

9
SOLE DISPOSITIVE POWER
 
0

10
SHARED DISPOSITIVE POWER
 
0

11
AGGREGATE AMOUNT BENEFICIALLY OWNED BY EACH REPORTING PERSON
 
0

12
CHECK BOX IF THE AGGREGATE AMOUNT IN ROW (11) EXCLUDES CERTAIN SHARES (See Instructions)
 
 

o

13
PERCENT OF CLASS REPRESENTED BY AMOUNT IN ROW (11)
 
0%

14
TYPE OF REPORTING PERSON (See Instructions)
 
OO



 
Item 1. Security and Issuer.

 
This Schedule 13D (this “ Statement ”) amends and restates the initial Schedule 13D filed on May 22, 2017 and relates to (i) the ordinary shares of no par

value per share (the “ Ordinary Shares ”) of National Energy Services Reunited Corp. (the “ Issuer ”), a blank check company formed in the British Virgin Islands
with principal offices located at 777 Post Oak Blvd., Suite 800, Houston, Texas 77056 and (ii) the warrants of the Issuer entitling the holder thereof to purchase
one-half of one ordinary share at a price of $5.75 per half share (the “ Warrants ”).

Pursuant to a Share Transfer Agreement, dated May 18, 2018, between Competrol Establishment, a Liechtenstein anstalt
(establishment) (“ Competrol
Establishment ”) and the Olayan Saudi Holding Company (“ OSHCO ”), (the “ Share Transfer Agreement ”), Competrol Establishment transferred to OSHCO the
beneficial ownership of 3,000,000 Ordinary Shares and 3,000,000 Warrants of the Issuer. As a result of the Share Transfer Agreement, Competrol Establishment,
Olayan International Limited and Olayan Investments Company Establishment are no longer beneficial owners of the Issuer’s Ordinary Shares and Warrants.

This Amendment No. 1 amends Items 2, 4, 5, 6 and 7 as set forth below, as a result of the transaction described above. The filing of this Amendment No.
1 represents the final amendment to the Schedule 13D and constitutes an exit filing for Olayan International Limited, Olayan Investments Company Establishment
and Competrol Establishment.
 
Item 2. Identity and Background.

 
(a)          This Statement is being filed by:

 
(i)        Olayan International Limited, a BVI Business Company (“ OIL ”);

 
(ii)       Olayan Investments Company Establishment, a Liechtenstein anstalt
(establishment) (“ OICE ”); and
 
(iii)      Competrol Establishment.

Each of the foregoing referred to in (i) through (iii) is referred to herein as a “ Reporting Person ” and together as the “ Reporting Persons .”
 

(b)          The address of the principal office of OIL is Craigmuir Chambers, P.O. Box 71, Road Town, Tortola, VG 1110 British Virgin Islands.
 

The address of the principal office of OICE is Fundationsanstalt Heiligkreuz 6, Vaduz, FL-9490 Liechtenstein.
 
The address of the principal office of Competrol Establishment is Fundationsanstalt Heiligkreuz 6, Vaduz, FL-9490 Liechtenstein.

(c)          The principal business of OIL is investment for its own account.
 

The principal business of OICE is investment for its own account.
 
The principal business of Competrol Establishment is investment for its own account.



(d)          During the past five years, none of the Reporting Persons has been convicted in a criminal proceeding (excluding traffic violations or similar
misdemeanors).
 

(e)          During the last five years, none of the Reporting Persons has been a party to a civil proceeding of a judicial or administrative body of competent
jurisdiction and as a result of such proceeding was or is subject to a judgment, decree or final order enjoining future violations of, or prohibiting or mandating
activities subject to, federal or state securities laws or finding any violation with respect to such laws.
 

(f)           With respect to the citizenship of each reporting Person, see Item 6 of the cover pages hereto.
 

Item 3. Source and Amount of Funds or Other Consideration.
 

Not Applicable.
 
Item 4. Purpose of Transaction.
 

This Amendment No. 1 relates to the disposition of Ordinary Shares and Warrants by the Reporting Persons. The Ordinary Shares and Warrants initially
had been acquired by the Reporting Persons for the purpose of making an investment in the Issuer and not with the intention of acquiring control of the Issuer’s
business.
 

The Reporting Persons, from time to time, intend to review their investment in the Issuer on the basis of various factors, including the Issuer’s business,
financial condition, results of operations and prospects, general economic and industry conditions, the securities markets in general and those for the Issuer’s
Ordinary Shares in particular, as well as other developments and other investment opportunities. Based upon such review, the Reporting Persons will take such
actions in the future as the Reporting Persons may deem appropriate in light of the circumstances existing from time to time. If the Reporting Persons believe that
further investment in the Issuer is attractive, whether because of the market price of the Ordinary Shares, Warrants or otherwise, they may acquire Ordinary Shares,
Warrants or other securities of the Issuer either in the open market or in privately negotiated transactions.
 

Except as set forth in this Amendment No. 1 and the definitive proxy statement of the Issuer filed on schedule 14A on May 8, 2018, the Reporting
Persons have not formulated any plans or proposals that relate to or would result in:  (a) the acquisition by any person of additional securities of the Issuer or the
disposition of securities of the Issuer; (b) an extraordinary corporate transaction, such as a merger, reorganization or liquidation, involving the Issuer or any of its
subsidiaries; (c) a sale or transfer of a material amount of the assets of the Issuer or any of its subsidiaries; (d) any change in the present Board of Directors or
management of the Issuer, including any plans or proposals to change the number or term of directors or to fill any existing vacancies on the board; (e) any
material change in the Issuer’s capitalization or dividend policy of the Issuer; (f) any other material change in the Issuer’s business or corporate structure; (g) any
change in the Issuer’s charter or bylaws or other instrument corresponding thereto or other action that may impede the acquisition of control of the Issuer by any
person; (h) causing a class of the Issuer’s securities to be deregistered or delisted from a national securities exchange or to cease to be authorized to be quoted in an
inter‑dealer quotation system of a registered national securities association; (i) a class of equity securities of the Issuer becoming eligible for termination of
registration pursuant to Section 12(g)(4) of the Act; or (j) any action similar to any of those enumerated above.
 
Item 5. Interest in Securities of the Issuer.
 

The responses of the Reporting Persons to Rows (11) through (13) of the cover pages of this Statement are incorporated herein by reference.
 

(a)          The Reporting Persons ceased to be beneficial owners of any Ordinary Shares of the Issuer on May 18, 2018.  
 



(b)          Not applicable.
 

(c)          Not applicable.
 

(d)          Not applicable.
 

(e)          The Reporting Persons ceased to be beneficial owners of any Ordinary Shares of the Issuer on May 18, 2018.
 
Item 6. Contracts, Arrangements, Understandings or Relationships with Respect to Securities of the Issuer.
 
Share Transfer Agreement

On May 18, 20 18, p ursuant to the Share Transfer Agreement, Competrol Establishment transferred to OSHCO the beneficial ownership of 3,000,000
Ordinary Shares and 3,000,000 Warrants of the Issuer.

The description of the Share Transfer Agreement does not purport to be a complete description and is qualified in its entirety by reference to the full text
of the Share Transfer Agreement, which is filed as part of this Statement and incorporated by reference herein.

Item 7. Materials to be Filed as Exhibits.
  

Exhibit A :  Share Transfer Agreement, dated as of May 18, 2018, between Competrol Establishment and OSHCO.

Exhibit B :  Joint Filing Agreement, dated as of May 22, 2017 (incorporated by reference in this Amendment No. 1, as previously filed as Exhibit A with
the initial Schedule 13D filed on May 22, 2017).
 



SIGNATURE

After reasonable inquiry and to the best of my knowledge and belief, I certify that the information set forth in this statement is true, complete and
correct.

Dated:  May 18, 2018

  OLAYAN INTERNATIONAL LIMITED  
       
       
  By: /s/ Aziz D. Syriani    
  Name: Aziz D. Syriani    
  Title: Director    
       
       
  OLAYAN INVESTMENTS COMPANY ESTABLISHMENT 
       
       
  By: /s/ Samer T. Yaghnam /s/ Tawfiq Awwad  
  Name: Samer T. Yaghnam Tawfiq Awwad  
  Title: Authorised Signatory Authorised Signatory  
       
       
  COMPETROL ESTABLISHMENT  
       
       
  By: /s/ Samer T. Yaghnam /s/ Tawfiq Awwad  
  Name: Samer T. Yaghnam Tawfiq Awwad  
  Title: Authorised Signatory Authorised Signatory  
       
       
       

 
 
 
 

[ Signature
Page
to
the
Schedule
13D/A
]



EXHIBIT A

SHARE TRANSFER AGREEMENT
 

SHARE TRANSFER AGREEMENT, dated as of May 18, 2018 (this “ Agreement ”), between Competrol Establishment, a
Liechtenstein establishment ( anstalt
) formed under the laws of Liechtenstein (the “ Seller ”), and Olayan Saudi Holding Company,
a company formed under the laws of the Kingdom of Saudi Arabia (the “ Buyer ”).

 
WHEREAS, the Seller owns three million (3,000,000) ordinary shares of no par value (the “ Ordinary Shares ”) and three

million (3,000,000) warrants (together with the Ordinary Shares, the “ Units ”) of National Energy Services Reunited Corp., a
company formed under the laws of the British Virgin Islands (the “ Company ”);

 
WHEREAS, the Seller desires to transfer to the Buyer the Units (the “ Transfer ”), and the Buyer desires to receive the Units;

 
WHEREAS, at the closing of the Transfer on the date hereof (the “ Closing ”), the Buyer will pay to the Seller the Purchase

Price (as defined herein);
 

WHEREAS, the Transfer has been duly authorized by each of the Buyer and the Seller; and

WHEREAS, the Seller and the Buyer have agreed that, from Closing, (i) the Units shall be registered in the name of the
Seller, and (ii) the Seller shall hold, as nominee for the Buyer, the Units and all related rights and interests thereto, the Seller having
itself no beneficial ownership, as such term is defined in Rule 13d-3 of the U.S. Securities and Exchange Act of 1934 (“beneficial
ownership”), in the Units.

NOW, THEREFORE, in consideration of mutual promises, representations, warranties, agreements and covenants
hereinafter set forth, each of the parties hereto hereby agrees as follows:

1.              Definitions .   For purposes of this Agreement:
 

“ Law ” means any federal, national, supranational, state, provincial, local or administrative statute, law, ordinance,
regulation, rule, code, order, requirement or rule of law (including common law).

 
“ Liabilities ” means any and all debts, liabilities, claims, costs, charges and obligations, whether accrued or fixed, direct or

indirect, absolute or contingent, matured or unmatured or determined or determinable, including those arising under any Law, action,
governmental order, or bankruptcy, dissolution or liquidation proceeding, and those arising under any contract, lease, agreement,
arrangement, commitment or undertaking.

 
“ Person ” means any individual, partnership, firm, corporation, limited liability company, association, trust, unincorporated

organization or other entity.
 

1



 
“ Purchase Price ” means $30,000,000, such Purchase Price being the cost at which the Units were acquired by the Seller

from the Company.
 

2.             Closing .     (a)      The Closing shall take place at the offices of the Seller or at such other place as the Seller and the Buyer
may mutually agree (the “ Closing Date ”) on May 18, 2018, subject to Section 3.

 
(b)          At the Closing, the Seller shall, subject to the terms of Section 3 and Section 4 , sell, transfer and convey

to the Buyer, and the Buyer shall acquire, assume and accept, the Units, effective as of the Closing Date.  The Transfer shall include
all rights, including sole voting, economic, disposition or other rights associated with, attached to or otherwise arising from the Unit,
obligations and Liabilities attached to the Units as of the Closing Date.

 
(c)          At the Closing, the Buyer shall pay to the Seller the Purchase Price in U.S. dollars by wire transfer of

immediately available funds to the following account of the Seller:
 

Account Name: Competrol Establishment
Account Number: 882543
Custodian Name:

 
HSBC Bank PLC
HSBC Securities Services, 8  Canada
Square, London, E14 5HQ
Tel: 02070058000

3.              Condition Precedent to Obligations of the Buyer and the Seller .  The Transfer and the Closing in accordance with the terms
hereof is subject to the Company obtaining the approval of the Company’s shareholders on May 18, 2018 with respect to its
proposed business combination with Gulf Energy SAOC and NPS Holdings Limited.

 
4.              Nominee Arrangement .

 
(a)            The Seller hereby acknowledges, declares, covenants and agrees that:

 
(1)            The Seller shall hold the Units, and all right, title and interest therein and benefit to be derived

therefrom, only as nominee for an on behalf of the Buyer;
 

(2)            The Seller has no beneficial ownership in the Units; and
 

(3)            All attributes of the beneficial ownership of the Units shall be and remain in Buyer.
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(b)            The Seller covenants and agrees that it shall at all times and from time to time deal with the Units as
nominee for the Buyer only in accordance with the written or oral instructions and directions of the Buyer and not otherwise; and
that it will do no act relating to the Units without the express authorization and direction of the Buyer, and that it has no active or
independent duties to perform in respect of the Units except as may be specifically provided for herein.

 
(c)            The Seller shall enter into, and execute and deliver as nominee for the Buyer only, all such instruments as

may from time to time be requested by the Buyer in connection with the Units.  The Seller shall not have or exercise any voting
rights, or have or exercise any discretion, in respect of the Units except as directed by the Buyer.

 
(d)            The Seller acknowledges, declares, covenants and agrees that all dividends, distributions, revenue or other

payments of any nature or kind arising from or related to the Units or the use thereof shall belong beneficially to the Buyer, and that
the Seller has no beneficial interest in such dividends, distributions or other payments.  The Seller shall promptly remit to the Buyer
all dividends, distributions or other payments of any nature or kind arising from or related to the Units, which may be received by
the Seller as nominal party to the Units or any related instrument.  The Seller shall incur no liability to any Person for making any
such remittance as directed in any notice from any secured creditor, or, in the absence of such notice, pursuant to a direction from the
Buyer.  The Seller shall, at the request and expense of the Buyer, account to the Buyer for all sums received with respect to the
Units.

 
(e)            The Seller shall promptly deliver to the Buyer all proxy statements, information statements, offers to

purchase, annual reports, quarterly reports and other materials received by the Seller that relate in any way to the Units.
 

(f)            The Seller shall promptly transmit to the Buyer copies of all notices, claims, demands or other
communications that the Seller may receive and that relate in any way to the Units.  The Seller, upon the request of the Buyer, shall
be a nominal party to any action in response to or as a consequence of any such matter.  Any such action, proceeding, negotiation or
other response shall be conducted by the Buyer, with counsel selected by the Buyer, and the Seller shall not, nor shall it be obligated
to, take any such action itself, its only obligation being that of a nominal party thereto.

 
(g)            The Buyer acknowledges, declares, covenants and agrees that it shall be responsible for all encumbrances,

charges, costs, expenses, losses, damages, claims, demands and Liabilities in any way arising from or related to the Units, that Seller
has no active duties to perform in connection with the Units, and that all obligations, responsibilities, acts or omissions pertaining to
the Units shall be the responsibility of and shall be performed or omitted to be performed by the Buyer.

 
(h)            The Buyer hereby releases the Seller from any and all liability that the Seller may incur in respect of any

action taken by the Seller either pursuant to the authorization or direction of the Buyer or pursuant to the terms of this Agreement.
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(i)            It is understood and agreed between the Buyer and the Seller that the relationship between them shall be that
of principal and bare nominee only, that there is no intention to create a relationship of partnership, or agency between the Buyer and
the Seller, and that this Agreement should not be construed to create any trust, association or joint venture between the Buyer and the
Seller.

 
5.              Representations and Warranties of the Seller .  The Seller represents and warrants to, and agrees with, the Buyer as set forth
below.  Each representation, warranty and agreement is made as of the date hereof:

 
(a)            Organization and Qualification .  The Seller has been duly organized and is validly existing in good standing

under the Laws of its jurisdiction of organization.
 
(b)           Authorit y.  The Seller hereby declares that it has the requisite power and authority to enter into, execute

and deliver this Agreement and to perform its obligations hereunder and consummate the transactions contemplated hereby. The
Seller has taken all necessary action required for the due authorization, execution, delivery and performance by it of this Agreement.

 
(c)            Issuance .  The Seller warrants that it is the true owner of the Units and is absolutely entitled to all of their

rights and benefits. The Seller’s ownership interest in the Units to be transferred to the Buyer, when such Units are transferred
against payment therefor in accordance with the terms hereof, will be duly and validly authorized, fully paid and non-assessable, free
and clear of all taxes, liens, encumbrances, preemptive rights, rights of first refusal, subscription and similar rights.

 
(d)            Execution and Delivery; Enforceability .  This Agreement has been, or prior to the Closing Date will be,

duly and validly executed and delivered by the Seller, and constitutes, or will constitute, the valid and binding obligation of the
Seller, enforceable against the Seller in accordance with its terms subject to (i) bankruptcy, insolvency, moratorium and other similar
Laws now or hereafter in effect relating to or affecting creditors’ rights generally, and (ii) general principles of equity (regardless of
whether considered in a proceeding at Law or in equity).

 
(e)            Private Placement .  The Seller hereby acknowledges that this Transfer will be, and agrees to conduct this

Transfer in every respect as, a private transaction not involving a distribution of the Units.
 

6.              Representations and Warranties of the Buyer .  The Buyer represents and warrants to, and agrees with, the Seller as set forth
below. Each representation, warranty and agreement is made as of the date hereof:

 
(a)            Authority .  The Buyer hereby declares that it has the requisite power and authority to enter into, execute and

deliver this Agreement and to perform its obligations hereunder and consummate the transactions contemplated hereby. The Buyer
has taken all necessary action required for the due authorization, execution, delivery and performance by it of this Agreement.
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(b)            Execution and Delivery; Enforceability .  This Agreement has been, or prior to the Closing Date will be,
duly and validly executed and delivered by the Buyer, and constitutes, or will constitute, the valid and binding obligation of the
Buyer, enforceable against the Buyer in accordance with its terms subject to (i) bankruptcy, insolvency, moratorium and other
similar Laws now or hereafter in effect relating to or affecting creditors’ rights generally, and (ii) general principles of equity
(regardless of whether considered in a proceeding at Law or in equity).

 
(c)            Private Placement . The Buyer hereby acknowledges that this Transfer will be, and agrees to conduct this

Transfer in every respect as, a private transaction not involving a distribution of the Units.
 

7.            Survival of Representations and Warranties .  The representations and warranties made in this Agreement will survive the
execution and delivery of this Agreement and the consummation of the transactions contemplated hereby notwithstanding any
investigation at any time made by or on behalf of any party hereto until the date that is one (1) year after the Closing Date and the
covenants shall survive in accordance with their specific terms; provided,
however,
the representations and warranties contained in
Sections 5(b) , (c) , (d) and (e) and Sections 6 (a) , (b) , and (c) shall survive indefinitely.

 
8.             Expenses .  Except as otherwise specified in this Agreement, all costs and expenses, including fees and disbursements of
counsel, financial advisors and accountants, incurred in connection with this Agreement and the transactions contemplated by this
Agreement shall be borne by the party incurring such costs and expenses; provided
, for the avoidance of doubt, that any transfer
taxes that may be imposed as a result of the Transfer shall be borne solely by the party or parties required by applicable Law to pay
such taxes, if any.

 
9.             Notices .  All notices, requests, claims, demands and other communications hereunder shall be in writing and shall be given
or made (and shall be deemed to have been duly given or made upon receipt) by delivery in person, by an internationally recognized
overnight courier service or by electronic mail or facsimile (with a copy simultaneously sent by overnight courier service) to the
respective parties at the following addresses (or at such other address for a party as shall be specified in a notice given in accordance
with this Section 9 ):

 
If to the Seller:

 
Competrol Establishment 
Fundationsanstalt Heiligkreuz 6
Vaduz
FL-9490 Liechtenstein
Attention:  Samer Yaghnam and Adel Kasaji
E-mail:  s.yaghnam@olayangroup.com; a.kasaji@olayangroup.com

If to the Buyer:
 

Olayan Saudi Holding Company
P.O. Box 8772, Olayan Center, Ahsaa Street
Riyadh, Saudi Arabia 11492
Attention: Judeh Bahnan and Asad Zain
E-mail: j .bahnan@olayangroup.com; a.zain@olayangroup.com
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10.            Headings and References; Construction .  The headings contained in this Agreement are for reference purposes only and
shall not affect in any way the meaning or interpretation of this Agreement. When a reference is made in this Agreement to a
Section, such reference is to a Section of this Agreement unless otherwise indicated. Whenever the words “include,” “includes” or
“including” are used in this Agreement, they are deemed to be followed by the words “without limitation.” The words “hereof,”
“herein” and “hereunder” and words of similar import, when used in this Agreement, refer to this Agreement as a whole and not to
any particular provision of this Agreement. All terms defined in this Agreement have the defined meanings when used in any other
document made or delivered pursuant hereto, unless otherwise defined therein. The definitions contained in this Agreement are
applicable to the singular as well as the plural forms of such terms. References to a Person are also to its successors and permitted
assigns. The use of “or” is not intended to be exclusive unless expressly indicated otherwise. References to “$” are to U.S. dollars.

 
11.            Severability .  If any term or other provision of this Agreement is invalid, illegal or incapable of being enforced by any Law
or public policy, all other terms and provisions of this Agreement shall nevertheless remain in full force and effect for so long as the
economic or legal substance of the transactions contemplated by this Agreement is not affected in any manner materially adverse to
either party. Upon such determination that any term or other provision is invalid, illegal or incapable of being enforced, the parties
shall negotiate in good faith to modify this Agreement so as to effect the original intent of the parties as closely as possible in a
mutually acceptable manner in order that the transactions contemplated by this Agreement are consummated as originally
contemplated to the greatest extent possible.

 
12.            Entire Agreement .  This Agreement constitutes the entire agreement of the parties with respect to the subject matter hereof
and supersedes all prior agreements and undertakings, both written and oral, between the parties with respect to the subject matter
hereof.

 
13.            Assignment .  This Agreement may not be assigned by operation of Law or otherwise without the express written consent
of the other party (which consent may be granted or withheld in the sole discretion of such party), as the case may be, and any
attempted assignment without such consent shall be null and void.

 
14.            Amendment .  This Agreement may not be amended or modified except (a) by an instrument in writing signed by, or on
behalf of, the parties hereto that expressly references the Section of this Agreement to be amended; or (b) by a waiver in accordance
with Section 15 .

 
15.            Waiver .  Either party to this Agreement may (a) extend the time for the performance of any of the obligations or other acts
of the other party; (b) waive any inaccuracies in the representations and warranties of the other party contained herein or in any
document delivered by the other party pursuant hereto; or (c) waive compliance with any of the agreements of the other party or
conditions to such party’s obligations contained herein. Any such extension or waiver shall be valid only if set forth in an instrument
in writing signed by the party to be bound thereby.  Any waiver of any term or condition shall not be construed as a waiver of any
subsequent breach or a subsequent waiver of the same term or condition, or a waiver of any other term or condition of this
Agreement. The failure of either party to assert any of its rights hereunder shall not constitute a waiver of any of such rights.
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16.            Specific Performance .  Each of the parties acknowledges and agrees that irreparable damage may occur in the event that
any of the provisions of this Agreement were not performed by such party in accordance with their specific terms or were otherwise
breached by such party, that the other parties may have no adequate remedy at Law and that monetary damages may not be a
sufficient remedy for any such failure or breach. Accordingly, each party shall be entitled, in addition to any other rights such party
may have (whether at Law, in equity or by contract), to seek specific performance of the terms of this Agreement, including an
injunction or injunctions to specifically enforce the terms and provisions hereof in any court of competent jurisdiction described in
Section 19 , without the necessity of posting any bond or other security and without the necessity of establishing that monetary
damages would not be an adequate remedy.

 
17.            Governing Law .  This Agreement shall be governed by, and construed in accordance with, the Laws of the State of New
York.

 
18.            WAIVER OF TRIAL BY JURY .  EACH OF THE PARTIES HEREBY IRREVOCABLY WAIVES ANY AND ALL
RIGHT TO TRIAL BY JURY IN ANY LEGAL PROCEEDING ARISING OUT OF OR RELATED TO THIS AGREEMENT OR
THE TRANSACTIONS CONTEMPLATED HEREBY.

 
19.            Consent to Jurisdiction .  Any and all legal actions and proceedings by a party concerning, relating to, or arising out of this
Agreement or its enforcement shall be submitted to the exclusive jurisdiction of the United States federal courts sitting in New York
City, New York or any New York State court sitting in New York City, New York. Each of the parties hereby consents and submits
to the jurisdiction of the aforesaid courts and waives and agrees not to plead or claim, in any legal action or proceeding with respect
to this Agreement or its enforcement brought in any of the aforesaid courts, that any such court lacks jurisdiction over such party,
that venue before any such court is improper, that any such court is an inconvenient forum, or that such legal action or proceeding
should be transferred from any such court for any other reason.

 
20.            Counterparts .  This Agreement may be executed in counterparts (including by means of facsimile or portable document
format (.pdf) signature pages), any one of which need not contain the signatures of more than one party, but all such counterparts
taken together shall constitute one and the same instrument. This Agreement, to the extent signed and delivered by means of a
facsimile machine, electronic mail or other electronic transmission, shall be treated in all respects as an original contract and shall
have the same binding legal effects as if it were the original signed version thereof delivered in person.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto have caused this Agreement to be executed as of the date first above written.

  COMPETROL ESTABLISHMENT  
       
       
  By:    
    Name:    
    Title:    
       
       
  OLAYAN SAUDI HOLDING COMPANY  
       
       
  By:    
    Name:    
    Title:    
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